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PARERE PREVENTIVO DEL COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE DI
BORGOSESIA S.P.A. Al SENSI DELL' ART. 8, COMMA 1 E 2 DELLA "PROCEDURA PER LE
OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE" IN MERITO ALLINTEGRAZIONE DELL’ACCORDO QUADRO
PER LA PRESTAZIONE DI SERVIZI DI CONSULENZA IN ESSERE TRA LO STUDIO GIRARDI & TUA
E BORGOSESIA S.P.A.

1. L'OPERAZIONE

L'operazione che viene sottoposta all'esame del Comitato per le Operazioni con Parti
Correlate di Borgosesia S.p.A. (di seguito, il "Comitato") composto esclusivamente
da amministratori non esecutivi e non correlati, in maggioranza indipendenti, nelle
persone delle Dott.sse Giovanna Puppo della Gherardesca, Ketty Toniolo e Ivonne
Forno, come richiesto dal Regolamenfo Consob approvato con deliberan. 17221 del
12 marzo 2010 ss.mm.ii. (il "Regolamento") e dalla Procedura per le Operazioni con
Parti Correlate adottata da Borgosesia S.p.A. (di seguito anche "Borgosesia'"),
approvata dal Consiglio di Amministrazione del 30 giugno 2021 (di seguito la
"Procedura") riguarda l'integrazione dell’Accordo quadro di servizi di consulenza in
materia amministrativa, fiscale, societaria e fallimentare in scadenza (di seguito, il
"Contratto di Servizi") in essere fra Borgosesia, anche a favore delle proprie societa
controllate/partecipate (il "Gruppo"), € lo Studio Girardi & Tua (di seguito, lo
"Studio"), di cui é contitolare il Vice Presidente e Amministratore Delegato di

Borgosesia, Mauro Girardi.

2. NATURA DELL'OPERAZIONE E DELLA CORRELAZIONE

Ai sensi del Regolamento e della Procedura, l'integrazione del Contratto di Servizi
si configura come operazione con Parti Correlate, essendo il Vicepresidente e
Amministratore Delegato di Borgosesia Mauro Girardi contitolare dello Studio

unitamente alla Dottoressa Gabriella Tua.

L’integrazione del Contratto di Servizi & altresi qualificabile come operazione di
"Minore Rilevanza", ai sensi dell'articolo 6 della Procedura, poiché esprime potenziali
valori inferiori alle soglie di rilevanza previste dalle citate disposizioni. Ai fini del
calcolo del superamento delle soglie di rilevanza, sono stati applicati i principi relativi
al cumulo di cui all’art. 4.2 della Procedura. Si fa in ogni caso presente che, ai sensi
delle previsioni dell’art. 8 della Procedura, la procedura di approvazione delle
Operazioni con Parti Correlate ¢ la medesima sia per le Operazioni di Maggiore

Rilevanza che per le Operazioni di Minore Rilevanza.



Docusign Envelope ID: C8F7C8D1-7E63-4579-85BC-0BAGEFODA3DD

3.

FASE ISTRUTTORIA E DOCUMENTAZIONE ESAMINATA

I1 Comitato & stato coinvolto nella fase istruttoria relativa all'Operazione

ricevendo le prime informazioni in occasione della richiesta di parere preventivo in

data 20 gennaio 2025 e successivamente nel corso della riunione del 18 febbraio

2025.

Nel corso della menzionata riunione, il Comitato, ai fini delle proprie valutazioni,

ha preso visione e ha esaminato la seguente documentazione:

4.

4.1

Accordo quadro per la prestazione di servizi di consulenza tra “Studio
Girardi & Tua” e “Compagnia della Ruota S.p.A.” (ora Borgosesia,
subentrata in seguito alla scissione di CdR Advance Capital S.p.A.) del 19
luglio 2012 (il Contratto di Servizi);

Accordo quadro per la prestazione di servizi di consulenza tra “Studio
Girardi & Tua” e “Borgosesia S.p.A.” — aggiornamento 2023;

Bozza dell'Integrazione dell’Accordo quadro per la prestazione di servizi di

consulenza.
ANALISI

Interesse per il Gruppo al compimento dell’Operazione.

Considerato che:

a)

b)

Oggetto del Contratto di Servizi riguarda il supporto consulenziale in materia
amministrativa, fiscale, societaria e fallimentare, con riferimento tanto alla
propria gestione ordinaria che alle attivita di definizione e strutturazione delle
singole operazioni di investimento/disinvestimento nonché di loro esecuzione
e finalizzazione una volta decise da Borgosesia o altre societa del Gruppo;

Lo Studio possedeva e continua a possedere una profonda conoscenza della
complessa situazione di Borgosesia e delle sue controllate/partecipate, non
facilmente ottenibile da altri consulenti in tempi brevi;

Il compenso professionale del Contratto di Servizi € determinato sulla base di
quelli minimi previsti dal Decreto Parametri, ridotti forfettariamente del 20%
(nel Contratto di Servizi la riduzione era pari al 10%) e saranno maggiorati,
nella misura ivi prevista, delle spese generali e di quelle documentate oltre, ben

si intende, del contributo dovuto alla competente cassa di previdenza e
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dellTmposta sul Valore Aggiunto; invariata — sempre riguardo alla portata della
parte economica — ogni altra previsione del Rinnovo del Contratto di Servizi
rispetto al Contratto di Servizi;

d) In seguito alle recenti variazioni del Funzionigramma & necessario

incrementare tempestivamente il presidio dell’area amministrativa del Gruppo.

II Comitato, sulla base delle considerazioni sopra svolte ed esaminata la
documentazione ricevuta, ritiene che 'Integrazione del Contratto di Servizi risulti

conforme all'interesse sociale di Borgosesia e del Gruppo.

4.2 Convenienza e correttezza sostanziale dell'Operazione e delle relative
condizioni

Con riferimento alle condizioni economiche dell'Operazione, dall'esame della bozza
di Integrazione del Contratto di Servizi e dell'ulteriore documentazione ricevuta, il
Comitato ha rilevato che le stesse risultino a beneficio di Borgosesia e del Gruppo in
considerazione dell’utilizzo dei parametri per la liquidazione dei compensi per

consulenza economica-finanziaria stabiliti dal DM 140/2012.

Esaminata la documentazione contrattuale e svolti i relativi approfondimenti, il
Comitato ritiene pertanto che l'Integrazione del Contratto di Servizi risulti
conveniente e adeguato sotto un profilo sostanziale, sia per la parte relativa al
quantum, che per la parte relativa alla portata dei servizi da rendere a favore di
Borgosesia e del Gruppo stante la conoscenza “storica” dello stesso da parte dello

Studio e dalla tempestivita garantita nell’erogazione del servizio.

5. CONCLUSIONI

II Comitato, preso atto (i) delle informazioni e della documentazione ricevuta di cui
al paragrafo 3 che precede e dell'interesse di Borgosesia e del Gruppo al compimento

dell'Operazione, all'unanimita,
ESPRIME PARERE FAVOREVOLE

all'Operazione, rilevandone la conformita all'interesse di Borgosesia e del Gruppo e
la convenienza economica, nonché la correttezza sostanziale, delle relative

condizioni.

Milano, 18 febbraio 2025
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Il Comitato Operazione Parti Correlate
DocuSigned by:

Giovanna Puppo della Gherardesca — Presidente
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